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第一支柱 第二支柱

 基本养老保险基
金投资管理办法
（48号文）

 企业年金基金管
理办法（11号文）

 关于扩大企业年
金基金投资范围
的通知（23号文）

 关于企业年金养
老金产品有关问
题的通知（24号
文）

 关于印发职业年
金基金管理暂行
办 法 的 通 知
（92号文）

第三支柱

商业养老保险

养老金投资相关政策法规

基本养老保险 企业年金、职业年金

 关于加快发展商
业养老保险的若
干意见（59号文）

 养老保障管理业
务管理办法（73
号文）



养老金投资范围

货币类资产

非标资产权益类资产

固定收益
类资产



养老金投资范围

第一支柱

•限于境内投资。

•标准资产：银行存款，中央银行票据，同业存单；国债，政策性、开发性银行债券，信用等级在投资级以上的金

融债、企业（公司）债、地方政府债券、可转换债（含分离交易可转换债）、短期融资券、中期票据、资产支持

证券，债券回购；养老金产品，上市流通的证券投资基金，股票，股权，股指期货，国债期货。

•非标资产：国家重大工程和重大项目建设、国有重点企业改制、上市的股权投资。

第二支柱

•限于境内投资。

•标准资产：银行存款、国债、中央银行票据、债券回购、万能保险产品、投资连结保险产品、证券投资基金、股

票，以及信用等级在投资级以上的金融债、企业（公司）债、可转换债（含分离交易可转换债）、短期融资券和

中期票据、养老金产品。

•非标资产：商业银行理财产品、信托产品、基础设施债权投资计划、特定资产管理计划、股指期货、投资于非标

资产的养老金产品。

第三支柱
•可参与境外投资。

•流动性资产、固定收益类资产、上市权益类资产、基础设施投资计划、不动产相关金融产品、其他金融资产。
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丰富的养老金投资管理经验

建设银行总

行设立企业

年金管理中

心

2005

建设银行获得

企业年金受托

管理资格，在

银行业中首批

获得受托资格

2007

建设银行企

业年金基金

账户管理中

心更名为养

老金业务部

2010

建设银行

养老金部

受托管理

资产超过

550亿元

2014

建设银行养老

金业务部改组

成立建信养老

金管理公司，

并引入战略投

资者全国社保

基金理事会。

2015

深耕十年，服务养老

公司全面承继建设银行养老金管理经验与人员，并

在此基础上完成业务范围、服务体系的全面提升
建信养老

金公司受

托和投资

管理资产

合计超过

1300亿元

2016



坚持长期投资、价值投资和责任投资的理念，按照审慎投资、安全至上、控

制风险、提高收益的方针进行投资管理，确保养老金安全，实现保值增值。

本金绝对

安全

稳定适度

回报

长期收益

最大

以管理资产的安全、保值为投资管

理的第一目标

加强风险管理，谋求适度稳健的风

险调整后收益，保证资产稳健增值

坚持价值投资，获取超过业绩比较

基准的长期绝对回报

养老金投资核心-稳健的投资理念



养老金投资性质

•价值投资
•长期投资
•责任投资

团队合作
强调“投研一体化”；
注重团队合作；
充分发挥集体的智慧。

研究驱动
强调以研究为基础的价值创造；
对宏观经济变动高度敏感；
挖掘价值被低估的投资品种。

安全稳健
采取相对稳健的资产配置策略，追求绝对收
益；
控制组合波动率，实现低回撤水平。

养老金投资风格



养老金投资目标-关注资产特性

安全性

波动性 收益性

长期性 流动性

养老金资产最重要的特

性就是其对于安全性的

要求。在此基础上，兼

顾对于长期性、收益性、

波动性和流动性的要求。



养老金投资关键-把握各方平衡

强化
过程管理

过程管理
与期末考
核的平衡

强调
绝对收益

绝对收益
与相对收
益的平衡

注重
长期回报

长期回报
与短期回
报的平衡

高效
沟通交流

委托人需
求与资产
管理机构
实践的平

衡

加强
资产配置

自上而下

资产配置

与自下而

上证券选

择的平衡

在养老金的投资工作中，重点要把握和平衡五方面的关系：过

程管理与结果考核、绝对收益与相对收益、长期回报与短期回

报、委托人需求和投管人实践，以及资产配置和证券选择。



忠于所托 服务养老

地址：中国·北京市海淀区知春路7号致真大厦A座10层-11层

电话：（86-10）56731361
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